
(حسینا و حتاید)بررسی صنعت خدمات بندری 

1404اردیبهشت 

.به روز رسانی شده است1404اردیبهشت ماه 15تمامی اعداد این گزارش طبق تاریخ 

به نام خدا



کلیات صنعت خدمات بندری



آشنایی با صنعت خدمات بندری

شودمیلشامرازیرشرحبههافعالیتازوسیعیطیفدریاییوبندریخدمات

(THC)کانتینریبارگیریوتخلیهعملیات❑

ترفلهوخشکفلهعمومی،کالاهایبارگیریوتخلیهعملیات❑

کاریدوبه❑

صادراتیووارداتیکالایحفاظتوانبارداری❑

(مغروقهشناورهایسازیخارج)سالویجخدمات❑

لایروبیخدمات❑

بانکرینگخدمات❑

کالاترخیصوگمرکیخدمات❑

اختصاصیهایترمینالخدمات❑

نفتیمخازناجاره❑

نفتیموادبارگیریوتخلیهخدمات❑

دریاییخدمات❑

واهکشتی بینارتباطیپلیکبه عنوانبندریخدمات

وکالاهاروانجریانتضمین کنندهزمینی،هایزیرساخت 

وسریعتخلیهوکالابارگیری.استجهانیسطحدرمحصولات

خدماتارائهوبنادردرهاکشتی انتظارزمانکاهشایمن،

.دهستنبنادرکلیدیوظایفجملهازکارآمدلجستیکی

رجاییشهیدبندر:تصویر



بندریخدمات آشنایی با برخی اصطلاحات صنعت 

چیست؟THCترم
درکه.باشدمیTerminal Handling Chargesمخفف
هایهزینهبعنوانآنازشرکتمالیگزارش17صفحه

.استشدهبردهنامکانتینربارگیریوتخلیهخدمات

است؟معناچهبهبندریخدماتدرکاریدوبه
آنولهمحموکندمیتوقفلنگرگاهدرکشتیکهمواردیدر
دوبهمیشود،حملساحلواسکلهبهبارجیادوبهوسیلهبه

.گیردمیانجام(barging)کاری

TEU چیست؟مخفف
TEU= Twenty-foot Equivalent Unit--معادلواحد

فوت20
برکهاستیکانتینرظرفیتاندازه گیریبرایاستانداردمعیاری

.استشدهتعریف(متر۶.1)فوت20طولباکانتینریمبنای
یدریایحمل ونقلصنعتدرجهانیمعیاریعنوانبهواحداین

وشتی هاکظرفیتمقایسهامکانومی گیردقراراستفادهمورد
.می سازدفراهمرابنادر

خمینیامامبندر:تصویر



آشنایی با برخی اصطلاحات صنعت خدمات بندری

چیست؟بانکرینگخدمات

7الی5ص،1402سالحتاید،مدیرههیئتفعالیتگزارش:منبع

چیست؟دریاییخدمات

وجستجولیاتعمودریایینشانیآتشکشتیرانی،خطوطنمایندگیشناورها،نگهداریها،کشتیراهنماییوکشییدکهمچونمواردیشاملدریاییخدمات

.باشدمینجات

هاییتفعالیانجامحالعیندر.استخطرناککالاهایوپنبههمچونمحصولاتیویخچالیخالی،وپرکانتینرهایدپویمانندمواردیشاملخدماتاین

دیگرازاختصاصیهایتراکلیفواستاکرریچتینر،ترانسهمچونتجهیزاتیازاستفادهباروبازوسرپوشیدهانباردرکالاهانگهداریواستافینگاستریپ،همچون

.آیدمیحساببهبخشاینهایفعالیت

چیست؟اختصاصیهایترمینالخدمات

مورداقلامتامینالحعیندر.پردازندمیهاکشتیبه(بانکرینگ)دریاییسوختارائهبهرسانسوختهایبارجداشتناختیاردربابندریخدماتهایشرکت

ایندرشدهارائهخدماتدیگراز.دهندمیانجامنیزراکشتیهایزبالهبهداشتیدفعزائد،موادپردازشودریافتغذایی،موادشیرین،آبجملهازهاکشتینیاز

.کرداشارهنفتیهایفرآوردهصادراتوسوختترانزیتوسوآپبهتوانمیبخش



صنعت خدمات بندری در جهان



جهانبندری در صنعت خدمات 

.کندمییفااجهانیتجارتدراساسینقشیدریایینقلوحملصنعتاساساینبر.شوندمیجاجابهدریاطریقازجهاندر(تناژلحاظبه)کالاهاازدرصد90حدود

آنسالانهرشدنرخو(دلارمیلیاردهزار)جهانیتجارتارزشروند



صنعت خدمات بندری در جهان

باشددرصد2.4حدودآنسالانهرشدنرخمتوسط2029سالتاشودمیبینیپیشورسیدتنمیلیارد12بالایبهدریاییتجارتحجم2024سالدر

آننهسالارشدنرخو(تنمیلیاردحسببر)جهاندردریاییتجارتحجم

.استرسیدهتنمیلیارد11حدودبهتنمیلیارد2.۶ازآنمیزانواستکردهرشدبرابر4ازبیشجهاندردریاییتجارتحجممتوسططوربهگذشتهسال50در



صنعت خدمات بندری در جهان

گذشتباامابودند،دادهاختصاصخودبهرادریاییتجارتحجمازدرصدی۳سهمکانتینریحملودرصدی50سهمنفتیفرآورده هایوخامنفت،19۸0سالدر

استکردهپیداافزایشکانتینریحملسهموکاهشنفتیفرآورده هایوخامنفتسهمکشورها،توسعهوزمان
جهاندردریاییتجارتدرکالاهاانواعوزنیسهم



صنعت خدمات بندری در جهان

.استرسیدهتنمیلیون2200بهتنمیلیون680ازتاکنونگذشتهسال40ازجهاندریایینقلوحملناوگانظرفیت

جهاندردریایینقلوحملناوگانظرفیتتوسعهروند

هزار57حدوداکنونهم:نکته

داردوجودجهاندرکشتی



صنعت خدمات بندری در جهان

TEUنمیلیو---کانتینربرمبتنیجهانیتجارت



آشنایی با بنادر مهم جهان–جهانبندری در صنعت خدمات 

:چینشانگهای،بندر-1

رددتوتجاریتبادلاتحجمنظرازجهانبندربزرگ ترینشانگهایبندر

استکشتی ها

می کندجابه جاکالا TEUمیلیون40ازبیشسالانهبندراین

:سنگاپورسنگاپور،بندر-2

درکلیدیشنقکهاستجهانبنادرمهم ترینوفعال ترینازیکیسنگاپوربندر

می کندایفاآسیاغربوشرقبینارتباط

کشتی5000ازبیشتاشدهباعثبندراینمنحصربه فردجغرافیاییوقعیت

باشندداشتهترددمکانایندرهمزمانبه صورت

:هلندروتردام،بندر-3

ازمختلفکالاهایترانزیتمرکزاروپابندربزرگ ترینبه عنوانروتردامبندر

می شودشناختهبالعکسوجهاننقاطسایربهاروپا

استباریکشتیهزارانترددمحلکیلومتر،40ازبیشطولیباروتردامبندر

:آلمانهامبورگ،بندر-4

نقلوحملبرایمهمیمرکز ،(Elbe)البهرودخانهبهدسترسیبابندراین

استسنگینمحموله هایوکانتینری

:سعودیعربستانجبیل،بندر-5

بندراین.تاسفارسخلیجمنطقهدرمهمواستراتژیکبنادرازیکیجبیلبندر

برایمهممرکزیبه عنوانپتروشیمیایی،ونفتیعظیممنابعبهدسترسیدلیلبه

می شودشناختهجهاندرشیمیاییونفتیمحصولاتصادرات

:عربیمتحدهامارات،(علیجبل)دبیبندر-6

اکزمرمهم ترینازوجهانبنادربزرگ ترینازیکیدبیدرعلیجبلبندر

.استخاورمیانهدرترانزیتیوتجاری

درکلیدینقشکالا، TEUمیلیون15ازبیشجابه جاییظرفیتبابندرین

می کندایفابین المللیتجارت

دارونزمیندریاالمللیبیننقلوحملشرکتسایت:منبع
ندارندقرارجهانبزرگبندر50لیستدرایرانبنادرازیکهیچ:نکته



ایراندر صنعت خدمات بندری 



معرفی بنادر تجاری ایران–بررسی صنعت خدمات بندری در ایران

از سهم نسبیمجموع کلشهرستاننام بندراستانردیف
کل کشور

شهید هرمزگان1
%81,020,48251بندرعباسرجایی

%3,801,8322بندرلنگهلنگههرمزگان2
%2,456,9182بندرعباسرشهید باهنهرمزگان3
%1,375,2251خمیرخمیرهرمزگان4
%369,0140جاسکجاسکهرمزگان5
%50,8210سیریکسیریکهرمزگان6
%11,8810مینابتیابهرمزگان7
%10,0590پارسیانشیوءهرمزگان8
%00بندرعباسیشهید حقانهرمزگان9

از سهم نسبیمجموع کلشهرستاننام بندراستانردیف
کل کشور

%47,059,33130بندرماهشهرامام خمینیخوزستان1
%2,269,9801خرمشهرخرمشهرخوزستان2
%117,9170آبادانآبادانخوزستان3
%29,2650آباداناروندکنارخوزستان4
%10,1720آبادانچوئبدهخوزستان5

از سهم نسبیمجموع کلشهرستاننام بندراستانردیف
کل کشور

%5,028,6653بهشهرامیرآبادمازندران1
%1,427,4151نوشهرنوشهرمازندران2
%518,6040ارفریدونکننارفریدونکمازندران3

از سهم نسبیمجموع کلشهرستاننام بندراستانردیف
کل کشور

%6,465,7464بوشهربوشهربوشهر1
%360,8810دیردیربوشهر2
%10,9210کنگانکنگانبوشهر3
%91,8590گناوهگناوهبوشهر4

از سهم نسبیمجموع کلشهرستاننام بندراستانردیف
کل کشور

سیستان و1
%4,083,8743چابهارچابهاربلوچستان

از سهم نسبیمجموع کلشهرستاننام بندراستانردیف
کل کشور

%1,884,7631بندرانزلیانزلیگیلان1
%00آستاراآستاراگیلان2 استبودهتن15۸،455،۶2۶-بابرابر140۳سالدرکشوربنادربارگیریوتخلیهعملیاتمجموع

www.pmo.ir--دریانوردیوبنادرسازمانسایت:منبعداردوجودکشوردرفعالبندر24مجموعدر



معرفی بنادر تجاری ایران–بررسی صنعت خدمات بندری در ایران



معرفی بنادر تجاری ایران–بررسی صنعت خدمات بندری در ایران



معرفی بنادر تجاری ایران–بررسی صنعت خدمات بندری در ایران



ورتخلیه و بارگیری بنادر کشمجموع عملیات –بررسی صنعت خدمات بندری در ایران

سالردیف
فرآورده های 

نفتی
سهم 
سهم سایر کالاهانسبی

مجموعنسبی

1139546,138,73732%99,926,41168%146,065,148

2139647,785,41830%109,039,27770%156,824,695

3139745,771,04833%92,129,11267%137,900,160

4139847,646,19732%102,815,76168%150,461,958

5139945,749,16235%84,455,67365%130,204,835

6140050,258,12936%90,710,75064%140,968,879

7140152,037,08937%90,329,26963%142,366,357

8140254,381,93234%103,536,35066%157,918,282

91403*52,542,15933%105,913,46767%158,455,626

وبنادرسازمانسالانهآمارگزارشتنظیملحظهتاآنکهبهتوجهبا:نکته*

.شداستفادهماهانهآمارجمعاز،نشدهمنتشر140۳سالبهمربوطدریانوردی

تنهبواحد--کشوربنادربارگیریوتخلیهعملیاتمجموع



عملیات کانتینری–بررسی صنعت خدمات بندری در ایران

1394139513961397139813991400140114021403نام بندرردیف

00000076000شیوء1
121,451124,079115,86497127111,203118,612128,504120,74867,49287,627امام خمینی2
56,31674,47488,8372366317,05219,47920,65021,72625,56331,572خرمشهر3
1,680,1222,279,4042,605,4351,657,1061,755,2011,444,5181,756,5051,956,1782,126,2442,205,188شهید رجایی4
6144,88231,45343,43759,43698,64265,60328,35726,15345,096شهید باهنر5
4279983,2023,31590713,46340,056124,627170,118190,198لنگه6
188,013131,239170,85162,91937,65137,15940,63561,21957,33879,605بوشهر7
26,48521,49136,21654,12629,41027,82218,97625,89666,14288,367چابهار8
4,1564,5194,2313,5793,4776,0285,2729,1507,2114,789انزلی9

71230967371025310814361112نوشهر10
5944131,1071,7903,3193,8674,0158,48810,5169,345امیرآباد11
0000070000فریدون کنار12
000006971,1901,0479000آستارا13
12,4207,6978,30811,85611,0131,9110000قشم14
000007,39422,08025,43833,56433,820جاسک15
10,22311,6277,6771,8382,1962,0251,9141,6361,8032,090گناوه16
003,81016,35631,15041,49442,31633,36600دیر17
00000000611,133سیریک18

2,101,5332,661,1323,077,0581,977,1492,062,1171,823,1712,147,8992,418,0192,593,1652,778,942جمع کشور

وقایع تاریخی مهم
اجرای برجاماجرای برجامامضای برجام

انتخاب ترامپ
ا و خروج امریک

از برجام

ریاست 
جمهوری 

ترامپ

پایان ریاست
جمهوری 

ترامپ و شروع
دوره بایدن

ریاست 
جمهوری بایدن

ریاست 
جمهوری بایدن

ریاست 
جمهوری بایدن

پایان ریاست
جمهوری بایدن
و شروع دوره 

ترامپ

بهمن1بهمن1اردیبهشت1۸تیر ماه2۳

حجم مهمترین بنادر کشور به لحاظ

سال اخیر5عملیات کانتینری در 

سهم نسبینام بندر

%82شهید رجایی

%5امام خمینی

%3.2لنگه

%2.5شهید باهنر

%2.1بوشهر

%1.5چابهار

www.pmo.ir--دریانوردیوبنادرسازمانسایت:بنادرکانتینریعملیاتآمارمنبع



عملیات کانتینری–بررسی صنعت خدمات بندری در ایران



جمع بندی نکات کلیدی صنعت خدمات بندری

:صنعتهایفرصتمهمترین

شدهاستفادهظرفیتایندرصد53ازتنهاگذشتهسالهایطیاما.دارندظرفیتتنمیلیون285بربالغپایهدریااقتصادتوسعهراستایدرکشوربنادرحاضرحالدر❑

(5ص،140۳پاییزخاورمیانه،واترتایدتفسیریگزارش).است

.استگرفتهقراراستفادهموردکشوربنادرظرفیتازدرصد55تنهااساساینبرکهاستشدهگزارشتنمیلیون158حدود140۳سالدرکشوربنادرعملیاتحجم❑

(کشورجنوبدرکیلومتر4910وکشورشمالدرکیلومتر۸90)ساحلیطولکیلومتر5۸00ازبرخورداری❑

کانتینربرمبتنیجهانیرشدتجارتبهروروند❑

دریاییتجارتحجمرشدبهروروند❑

:صنعتتهدیدهایمهمترین

(کنندمیودداریخایرانبنادربهورودازبیمه ای،ومالیمحدودیت هایدلیلبهبین المللیکشتیرانیخطوطازبسیاری)هاتحریماثردردریاییتجارتحجمکاهش❑

بارگیریوتخلیهایفرآیند هانجامزمانافزایشوکشوربنادربهره وریکاهشباعثمسئلهاین)هاتحریماثردرپیشرفتهفناوری هایوتجهیزاتتأمیندرمحدودیت❑

(استشده

(می روندپیشکندیبایاشده اندمتوقفیاتوسعه ایپروژه هایازبسیاری)هاتحریماثردرخارجیسرمایه گذاری هایکاهش❑

مدتطولانیهایتحریمبعلتایرانحذفبرمبتنیتجارتهایمسیرایجاد❑

یافتهتوسعههایکشوربهنسبتایرانجملهازتوسعهحالدرهایکشوردرکانتینریهایکشتیانتظارزمانمیانگینبودنبالا❑



تحلیل بنیادی شرکت توسعه خدمات دریایی و بندری سینا 
(حسینا)



(عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداری، ورود به بورس و ت)معرفی کلی شرکت 

مقدارعنوانردیف

1366تاریخ تاسیس شرکت1

1367تاریخ شروع به فعالیت شرکت 2

بنیاد باراندازنام اولیه شرکت و تغییرات بعدی3

1391هامی عامتاریخ تغییر شرکت از سهامی خاص به س4

1392تاریخ پذیرش در فرابورس ایران5

تعداد پرسنل شرکت6
نفر 1314و ( رسمی و قراردادی)نفر 37

کارکنان شرکت های خدماتی

پایان اسفندماهسال مالی شرکت7

8
اظهار نظر حسابرس در خصوص آخرین گزارش

ماهه12مالی  
مقبول

ساختار سهامداری شرکت

آدرس دفتر مرکزی و مراکز فعالیتی شرکت

18ک تهران، خیابان گاندی، خ سیزدهم، پلاآدرس دفتر مرکزی شرکت1

بنادری که شرکت در آن فعالیت دارد2
ر، بندرامام خمینی،  شهید رجایی، نوشه

چابهار، کاسپین و نگین بوشهر

(ی خاصسهام)شرکت پایا ترابر سینا واحد تجاری اصلی 

لامیبنیاد مستضعفان انقلاب اسواحد تجاری نهایی 

هلدینگبعنوانسیناترابرپایاشرکتتاسیسازپس:نکته

ازسیناحسهامکلیهمستضعفانبنیاددرنقلوحملتخصصی

 سیناترابرایاپشرکتبهپارسیانتفریحیمراکزوسیاحتیشرکت

.شدمنتقل



ساختار سهامداری شرکت

احسین

بنیاد مستضعفان

مدیریت سرمایهیناپایا ترابر س
من گذاری کوثر به

(وکبهمن)

اهرم

موج

پیشتاز مفید

4620.6

2.۳

1.۶

2.۶

سایر سهامدارن خرد

10.1

76.7

وسینا
36

86

100

انیگما:منبع tsetmc:منبع
درصد17:شناورسهام



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

شرکتسرمایهافزایشآخرینمجمع:1نکته
.استشدهبرگزار140۳اسفند2۸تاریخدر

سرمایه قبلیتاریخ تصویبردیف
مبلغ افزایش 

سرمایه
سرمایه جدید

درصد افزایش
سرمایه

منبع تامین

آورده نقدی40004000(تاسیس)01366

مطالبات و آورده نقدی113824002,0002,0405

مطالبات و آورده نقدی213832,04010,00012,040490

مطالبات و آورده نقدی3138912,04040,00052,040332

مطالبات و آورده نقدی4139052,04030,00082,04058

مطالبات و آورده نقدی5139182,04012,00094,04015

مطالبات و آورده نقدی6139394,04072,960167,00078

مطالبات و آورده نقدی71395167,000333,000500,000199

81401500,0001,995,0002,495,000399
تجدید ارزیابی دارایی ثابت مشهود

(طبقه زمین)

سود انباشته914032,495,0006,500,0008,995,118260

اعداد به میلیون ریال می باشد

۸،995،11۸شرکتسرمایهآخرین:2نکته
.باشدمیریالمیلیارد



تحلیل تابلوی معاملات سهم



فعالیت های اصلی شرکت

فعالیت های اصلی

اردلیست بنادری که شرکت در آنها فعالیت د



شناخت ساختار درآمدی شرکت

:1402تا1397سالهایفاصلهدرراآنتغییراتروندوحسیناشرکتفعالیتمهمترین

ردیف درآمدی دارد اما مهمترین ردیف درآمدی آن خدمات تخلیه ۸علی رغم آنکه شرکت حسینا 
.  درصد از درآمد شرکت را شامل می شود4۶و بارگیری کانتینر می باشد که حدود 

برابر شده است در حالیکه نرخ دلار در 5.1۸نرخ خدمات تخلیه و بارگیری کانتینر در فاصله این سالها 
. برابر شده است4.۸۸این حد فاصل 

رسیده 1402میلیون در سال 1.۳به 1۳97میلیون کانتینر در سال 1حجم فعالیت این عملیات نیز از 
.است

در سالهای روند تغییرات این فعالیت در فاصله این سالها مطابق نمودار زیر می باشد که کاهش آن
.ناشی از تشدید تحریم ها وکرونا بوده است1۳99و 1۳9۸

همراهایوجهتقابلرشدبامذکورعملیاتکشورتجاریمراوداتافزایشوهاتحریمرفعباشودمیبینیپیش
.شدخواهد



شناخت ساختار درآمدی شرکت

حاشیههمراهبهفعالیتیناحیهمبنایبرحسیناشرکتدرآمدیساختار
فعالیتیناحیههردرناخالصسود

از نواحی به شرکت دارای سه ناحیه فعالیتی به شرح زیر است که مسئولیت هریک
عهده رئیس ناحیه است

باشدمیدرصد5۳حدودشرکتهایفعالیتناخالصسودحاشیه

.استدرصد7۶باغربجنوبناحیهدرفعالیتبهمربوطسودحاشیهبالاترین

.استدرصد10باشمالناحیهدرفعالیتبهمربوطسودحاشیهترینپایین

آنهانوعوشرکتدلاریدرآمدهایدرصد

ردیف۸ازردیفدوشاملحسینادرآمدهایازدرصد63حدود

.باشدمیارزیصورتبهدرآمدی

اساسبر(THC)کانتینربارگیریوتخلیهخدماتازحاصلدرآمدهای

نرخباودلاریصورتبهشدهاعلامهایتعرفهومنعقدهقراردادهای

صفحه).ودشمیشناساییبنادرسازمانسویازاعلامیارزتسعیر

(1402سالمالیگزارش17

بامنعقدهقراردادهایاساسبرنفتیمخازناجارهازحاصلدرآمدهای

شناساییویرتسعآزادبازارنرخباوتعیینارزیصورتبهومتقاضیان

(1402سالمالیگزارش17صفحه).شودمی



حسیناجایگاه -کانتینریعملیات –بررسی صنعت خدمات بندری در ایران

-ورمقایسه عملیات کانتینری حسینا با کش
1000TEU: واحد

ا از سهم حسینحسیناکشورسال
کل

13942,1021,12153.36

13952,6611,37351.58

13963,0771,73656.42

13971,9771,06353.74

13982,06286241.81

13991,82380344.06

14002,14896344.83

14012,4181,09545.29

14022,5931,30450.29

14032,779**

باشدمی 49.04نسبتاینساله9میانگین

رسیحسابمالیهایصورتگزارش،اینتنظیملحظهتا*
.استنشدهمنتشرحسیناشرکت140۳سالشده



بررسی شاخص های بنیادی سهم

درصد 13901391عنوانردیف
درصد 1392رتغیی

درصد 1393رتغیی
درصد 1394رتغیی

درصد 1395رتغیی
درصد 1396رتغیی

درصد 1397رتغیی
درصد 1398رتغیی

درصد 1399رتغیی
درصد 1400رتغیی

درصد 1401رتغیی
درصد 1402رتغیی

رتغیی

مجموع درآمد 1
عملیاتی

2,484,5952,509,016--2,917,32416%2,065,072-29%1,592,761-23%1,697,1727%2,896,27671%3,756,05430%2,755,501-27%5,857,666113%5,340,000-9%5,472,0002%11,806,400116%

%11,779,520117%5,432,0664%4-5,243,407%5,441,482142%2,250,59295%1,154,778103%567,50791%296,6153%288,00390%60-151,414%35-378,632--583,257578,260سود ناخالص2

%14,437,57881%7,991,68742%1-5,645,775%5,720,956159%2,209,68467%1,320,521186%462,05672%8-268,561%292,567188%70-101,740%44-342,943--595,052609,929سود عملیاتی3

%13,258,40479%7,401,8054%7,125,34236%5,242,570103%2,578,77258%1,635,206133%702,76692%27-365,135%497,11361%50-309,187%612,7610--481,693614,983سود خالص4

%12,000,00071%7,035,9890%7,035,989261%1,950,0000%1,950,00095%1,000,0000%1,000,0000%1,000,0000%1,000,00059%628,5600%628,5600--628,560628,560سرمایه شرکت5

6eps766978--975--492--497--365--703--1,635--1,322--2,688--1,013--1,052--1,105--

7dps420900--800--400--300--450--600--600--800--1,600--500--500--630--

--%57--%48--%49--%60--%60--%37--%85--%123--%60--%81--%82--%92%55درصد تقسیم سود8

%7,560,000115%3,517,9950%3,517,99513%3,120,000100%1,560,000160%600,0000%600,00033%450,00050%300,00019%50-251,424%11-502,848--263,995565,704سودنقدی 9

--%100--%99--%98--%93--%82--%31--%20--%17--%18--%7--%13--%23%23صحاشیه سود ناخال10

--%122--%146--%106--%98--%80--%35--%16--%16--%18--%5--%12--%24%24اتیحاشیه سود عملی11

--%112--%135--%133--%89--%94--%44--%24--%22--%31--%15--%21--%25%19حاشیه سود خالص12



بررسی شاخص های بنیادی سهم

گذشته نگر--نرخ رشد شاخص های بنیادی سهم

عنوانردیف
میانگین نرخ رشد

ساله10ساله5ساله3

%41%50%63مجموع درآمد عملیاتی1

%49%58%71سود ناخالص2

%50%59%72سود عملیاتی3

%51%69%65سود خالص4

%59دی سهممیانگین نرخ رشد شاخص های بنیا

زمانبندی واریز سود نقدی

تاریخسال مالیردیف

مرداد1140228

شهریور2140113

آبان3140025

مرداد ماهپیش بینی زمان واریز سود

بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%70(1402)آخرین سال مالی 1

%85سال اخیر3میانگین 2

%87سال اخیر5میانگین 3

%85پیش بینی درصد تقسیم سود 



بررسی روند درآمدهای ماهانه شرکت



1404/02/03تا تاریخ 1403از ابتدای سال –بررسی اطلاعیه های افشای اطلاعات شرکت



معرفی کلی طرحهای توسعه شرکت



1404برآورد صورت سود و زیان شرکت برای سال مالی 



1404برآورد فروش شرکت برای سال مالی 



حسینا--جمعبندی 

هافرصتوقوتنقاط

.استبودهحسیناشرکتاختیاردرکنونتا1395سالازکشوربنادردربارگیریوتخلیهعملیاتحجمازدرصد50حدود❑

.یافتخواهندافزایشموثریشکلبهشرکتسودسازیودرآمدها(توافقگزینه)هاتحریمرفعدرصورت❑

ناترازیشرایطتشدیدبهتوجهبا).استبودهدرصد1زیرعملیاتیدرآمدهایبهآبوتلفنگاز،برق،هایهزینهنسبتاخیرسال5در❑

(ایراندرانرژی

نهاداینبهبندریخدماتامورواگذاریدرحاکمیتاعتمادو(مستضعفانبنیاد)قویسهامداریساختارازبرخورداری❑

استیافتهافزایش1402سالدرمترمکعبهزار720به1395سالهزارمترمکعب123ازشرکتجدیدعملیاتبعنواننفتیمخازناجاره❑

شودمیتسعیرآزاددلارباومحاسبهدلاریصورتبهنیزعملیاتایننرخ.(برابر6حدود)

کلازدرصد60حدود(نفتیمخازناجارهوکانتینربارگیریوتخلیه)شرکتدلاریدرآمدهایسهممتوسططوربهاخیرسال5در❑

باشدمیدلاریصورتبهشرکتهایهزینهازدرصد50ازکمترکهاستدرشرایطیاین.استبودهشرکتدرآمدهای

1403سالماهه9دردرصد56و1402سالدرصد49به1395سالدرصد22ازطوریکهبهشرکتعملیاتیسودحاشیهرشدبهروروند❑

استیافتهافزایش

استبودههمت1404/02/1313.6تاریخدرشرکتبازارارزشکهشرایطیدراستکردهتعریفتوسعهطرحهمت20حدودشرکت❑

سودکهدهدمینشانموضوعاین).استکردهتقسیمآنرادرصد87حدودمتوسططوربهاخیرسال5درکهشرکتبالاینسبتاسودتقسیم❑

(استکیفیتباشرکت



حسینا--جمعبندی 

هافرصتوقوتنقاط

میروز154سهمشناورسهامگردشدورهمیانگینومبناحجمبرابر2.7معاملاتحجمماهه12میانگین)سهممناسببسیارشوندگینقد❑

(باشد

(خدماتیهایشرکتکارکناننفر1314وقراردادیورسمینیروهاینفر37).استچابکشرکتانسانینیرویساختار❑

توجهقابلدرشبهتوجهباکهاستیافتهاختصاصتبلیغاتبهعمومیواداریفروش،هایهزینهازدرصد5حدود1402و1401سالهایدر❑

استودهبشرکتعملیاتدرموثرراهبردهایجملهازرسدمینظربهعملیاتیسودحاشیهافزایشوشرکتعملیاتیدرآمدهای

اندشدهسهموارد(درصد1بالای)درصدیصورتبهمفیدپیشتازوموجاهرم،صندوقسه❑

(گذاریسرمایهشرکتوصندوق35حدود).اندشدهسهمواردبازارخوباهرمیوگذاریسرمایههایشرکتاغلب❑

تهدیدهاوضعفنقاط

تحریم ها به شکل بسیار موثری درآمدها و سودسازی شرکت را تحت تاثیر قرار می دهند ❑

حجم 1397رسیده است در حالیکه با آغاز تحریم ها از سال میلیون 1.7به حدود 1396بعنوان مثال حجم عملیات کانتینری شرکت در سال 

در سناریوی تحریم سود 1404یا در برآورد سودسازی شرکت در سال ( درصد کاهش41حدود . )میلیون کاهش یافته است1این عملیات به 

.درصد پایین تر از سناریوی توافق می باشد26شرکت حدود 

اظ در محوطه اختصاصی شرکت حسینا به وقوع پیوسته است به لح1404/02/06با توجه به آنکه حادثه انفجار بندر شهید رجایی در تاریخ ❑

.حسن شهرت ممکن است شرکت را تحت تاثیر منفی قرار دهد



تحلیل بنیادی شرکت تاید واتر خاورمیانه
(حتاید)



فعالیت های اصلی شرکت

فعالیت های اصلی

2ص،140۳پاییزمدیریت،تفسیریگزارش:منبع



فعالیت های اصلی شرکت

4ص،1402سالمدیره،هیئتفعالیتگزارش:منبع



ساختار سهامداری شرکت(عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداری، ورود به بورس و ت)معرفی کلی شرکت 

آدرس دفتر مرکزی و مراکز فعالیتی شرکت

آدرس دفتر مرکزی شرکت1
شماره ،(وزرا)تهران، خیابان خالد اسلامبولی 

84

2
ت بنادری که شرکت در آن فعالی

دارد
نواحی هرمزگان، خوزستان و مازندران 

(بندر امیرآباد)

ردیف
1403پاییز -گزارش تفسیری مدیریت 

درصدنام سهامدار

%64.38شرکت فراز انرژی دنا1

%2.20شرکت سرمایه گذاری افتخار سهام2

3
اب صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی شت

آگاه
1.08%

%1.0یزماصندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی کار4

%31.3مجموع سهام شناور5

سهامدرصد100مالک1۳97سالتاکوثراعتباریموسسه:1نکته
بهارخودسهامتمامسالایندر.استبودهدناانرژیفرازشرکت

کردواگذارخصوصیبخش

یبانیپشتودفاعوزارتنیزکوثراعتباریوسسهممالک:2نکته
.استبودهمسلحنیروهای

سهام97سالدرنهایتدرکوثراعتباریومالیمؤسسه:3نکته
واگذاربندرعباسمارینسیماشرکتبهرادناانرژیفرازشرکت

.کرد
باوفعالخصوصیشرکت هایجملهازبندرعباسمارینسیما

.می آیدحساببهدریاییوبندریخدماتزمینهدرتجربه

باشندمیمستقرتهراندفتردرشرکتانسانینیرویتمام:نکته

مقدارعنوانردیف

1347/02/24تاریخ تاسیس شرکت1

همزمان با تاسیس شرکتتاریخ شروع به فعالیت شرکت 2

نام اولیه شرکت و تغییرات بعدی3
//  خدمات دریایی داریوش 

خدمات دریایی تایدواتر خاورمیانه

4
ه سهامی تاریخ تغییر شرکت از سهامی خاص ب

عام
1381/06/23

1383/02/07انتاریخ پذیرش در بورس اوراق بهادار تهر5

تعداد پرسنل شرکت6
نفر کارکنان شرکت های0و ( رسمی و قراردادی)نفر 50

خدماتی

پایان اسفندماهسال مالی شرکت7

بازارگردان8
تصاصی صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی اخ

تراز ویستا

9
اظهار نظر حسابرس در خصوص آخرین 

ماهه12گزارش مالی  
مقبول

84، شماره (وزرا)تهران، خیابان خالد اسلامبولی آدرس دفتر مرکزی شرکت1

(ادبندر امیرآب)نواحی هرمزگان، خوزستان و مازندران بنادری که شرکت در آن فعالیت دارد2



ساختار سهامداری شرکت

حتاید

اشرکت فراز انرژی دن

وفتخار

شتاب

اهرم

64.38

1.0۸

1

2.2

سایر سهامدارن خرد

انیگما:منبع 140۳رآذمدیریت،تفسیریگزارش:منبع

درصد۳1.۳:شناورسهام



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

7ص،140۳پاییزمدیریت،تفسیریگزارش:منبع

فوقعمومیمجمعآخرین:2نکته
افزایشتصویبجهتالعاده

تاریخدرشرکتسرمایه
دروگردیدبرگزار1403/08/22

ثبتمرجعدر1403/09/19تاریخ
رسیدثبتبههاشرکت

،1403تا1377سالاز:1نکته
هسرمایافزایشمرتبه12شرکت

استداده

شرکتسرمایهآخرین:3نکته
.باشدمیریالمیلیارد17،000



تحلیل تابلوی معاملات سهم



ساختار هیئت مدیره شرکت

۶ص،140۳پاییزمدیریت،تفسیریگزارش:منبع

ارساختازحتایدشرکت:نکته
تاسبرخوردارقویمدیرههیئت



لیست کامل شرکت های زیرمجموعه حتاید

10ص،1402سالمدیره،هیئتفعالیتگزارش:منبع

فرعیهایشرکتازشرکتسه،1402سالدر:نکته
وهرگپرنیان"،"قشمرویالفراز"هایشرکت)گروه

.انددهشتصفیهختم(مکراناینقرهلنگرو"قشم



شناخت ساختار درآمدی شرکت حتاید

19ص،1402سالمالی،هاصورتهمراههاییادداشت:منبع

سالمالیهایصورتدرشرکتدرآمدهای:1نکته
.تاسشدهگزارشکیفیتهمینبانیز1400تا1۳95

یعنی صرفاً مبلغ درآمدهای شرکت بیان شده است و 
.مقدار خدمات و نرخ آنها مشخص نیست

۸حدود1۳99تا1۳95سالهایفاصلحددر:2نکته
ودریاییخدماتبهمربوطشرکتدرآمدهایدرصد

.استبودهسالویج
نشدهگزارشدرآمدیردیفاینبعدبه1400سالاز

.است



شناخت ساختار درآمدی شرکت حتاید

یسهم نسبدرآمدهای عملیاتیناحیه ردیف
بهای تمام شده 

درآمدهای عملیاتی
(  زیان)سود

ناخالص 
د حاشیه سو
ناخالص

%7،۶45،44999.8-14،551%7،۶۶0،00065ناحیه هرمزگان 1

%4،05۳،۳5799.8-۶،۶4۳%4،0۶0،00034ناحیه خوزستان ۳

ناحیه مازندران 2
%۸0،71493.4-5،۶۸۶%۸۶،4001(  بندرامیرآباد)

%11،779،52099.8-2۶،۸۸0%11،۸0۶،400100جمع 

درآمد شرکت حتاید به تفکیک 

نواحی عملیاتی

روند تغییرات درآمد شرکت حتاید 

میلیون دلار–1402تا 1395از سال 



بررسی شاخص های بنیادی سهم

درصد 1391عنوانردیف
درصد 1392رتغیی

درصد 1393تغییر
درصد 1394تغییر

درصد 1395تغییر
درصد 1396تغییر

درصد 1397تغییر
درصد 1398تغییر

درصد 1399تغییر
درصد 1400تغییر

درصد 1401تغییر
درصد 1402تغییر

تغییر

%11,806,400116%5,472,0002%9-5,340,000%5,857,666113%27-2,755,501%3,756,05430%2,896,27671%1,697,1727%23-1,592,761%29-2,065,072%2,917,32416--2,509,016مجموع درآمد عملیاتی1

%11,779,520117%5,432,0664%4-5,243,407%5,441,482142%2,250,59295%1,154,778103%567,50791%296,6153%288,00390%60-151,414%35-378,632--578,260سود ناخالص2

%14,437,57881%7,991,68742%1-5,645,775%5,720,956159%2,209,68467%1,320,521186%462,05672%8-268,561%292,567188%70-101,740%44-342,943--609,929سود عملیاتی3

%13,258,40479%7,401,8054%7,125,34236%5,242,570103%2,578,77258%1,635,206133%702,76692%27-365,135%497,11361%50-309,187%612,7610--614,983سود خالص4

%12,000,00071%7,035,9890%7,035,989261%1,950,0000%1,950,00095%1,000,0000%1,000,0000%1,000,0000%1,000,00059%628,5600%628,5600--628,560سرمایه شرکت5

6eps978--975--492--497--365--703--1,635--1,322--2,688--1,013--1,052--1,105--

7dps900--800--400--300--450--600--600--800--1,600--500--500--630--

--%57--%48--%49--%60--%60--%37--%85--%123--%60--%81--%82--%92درصد تقسیم سود8

%7,560,000115%3,517,9950%3,517,99513%3,120,000100%1,560,000160%600,0000%600,00033%450,00050%300,00019%50-251,424%11-502,848--565,704سودنقدی 9

--%100--%99--%98--%93--%82--%31--%20--%17--%18--%7--%13--%23حاشیه سود ناخالص10

--%122--%146--%106--%98--%80--%35--%16--%16--%18--%5--%12--%24حاشیه سود عملیاتی11

--%112--%135--%133--%89--%94--%44--%24--%22--%31--%15--%21--%25حاشیه سود خالص12



بررسی شاخص های بنیادی سهم

زمانبندی واریز سود نقدی

تاریخسال مالیردیف

تیر1140231

مهر2140126

دی3140019

تیر ماهپیش بینی زمان واریز سود

بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%57(1402)آخرین سال مالی 1

%51سال اخیر3میانگین 2

%55سال اخیر5میانگین 3

%51پیش بینی درصد تقسیم سود 

گذشته نگر--نرخ رشد شاخص های بنیادی سهم

ساله11ساله5ساله3عنوانردیف

%15.1%25.7%26.3مجموع درآمد عملیاتی1

%31.5%59.1%29.4سود ناخالص2

%33.3%61.3%36.1سود عملیاتی3

%32.2%52.0%36.2سود خالص4

%37ی سهممیانگین نرخ رشد شاخص های بنیاد



بررسی روند درآمدهای ماهانه شرکت



1404برآورد صورت سود و زیان شرکت برای سال مالی 

قسناریوی تواف
سناریوی ادامه 

تحریم ها

1402سال مالی 1401سال مالی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398سال مالی 1397سال مالی شرحردیف
ماهه 9-محقق
1403اول 

3-کارشناسی
1403ماهه دوم 

1404کارشناسی 1404کارشناسی 1403کارشناسی 

4،515،5432،930،1685،857،6665،340،0005،472،00011,806,40015،100،0006،350،00021،450،00033،828،16728،654،447درآمدهای عملیاتی1

37،623-37،623-30،098-8،386-21،712-26,880-39،934-106،995-436،662-504،910-2،601،277-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی2

1،914،2662،425،2585،421،0045،233،0055،432،06611,779,52015،078،2886،341،61421،419،90233،790،54528،616،825ناخالص( زیان)سود3

833،856-833،856-617،671-154،718-462،953-419،385-321،723-436،960-290،118-198،506-112،294-هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه4

423,811329,330807,566839,3282,881,3443,077,443236,9533,619,3323،856،2855،013،1713،509،219هاى عملیاتىسایر درآمدها و هزینه 5

2،225،7832،556،0825،938،4525،635،3737،991،68714,437,57814،852،2889،806،22824،658،51637،969،85931،292،188عملیاتى( زیان)سود6

31،356-31،356-19،883-4,971-14,912-69,556-153،457-28،131-3،917-16،435-24،664-هاى مالىهزینه 7

303،946700،835120،0452،561،920651،360505,7621،057،000444،5001،501،5002،367،9722،005،811هاى غیرعملیاتىسایر درآمدها و هزینه 8

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود9
2،505،0653،240،4826،054،5808،169،1628،489،59014,873,78415،894،37610،245،75726،140،13340،306،47533،266،643مالیات

3،751،300-4،552،620-3،144،234-1،176،151-1,968,083-1,615,380-1،087،785-1،054،222-823،265-319،731-110،404-مالیات10

2،394،6612،920،7515،231،3157،114،9407،401،80513,258,40413،926،2939،069،60622،995،89935،753،85429،515،344خالص( زیان)سود11

1،950،0001،950،0007،035،9897،035،98912،000،00012,000,00017،000،00017،000،00017،000،00017،000،00017،000،000سرمایه12

1،2281،4987441،0116171,1058195341،3532،1031،736ریال–خالص هر سهم( زیان)سود 13

17،000،00017،000،00017،000،00017،000،00017،000،00017,000,00017,000,00017,000,00017,000,00017,000,00017,000,000آخرین سرمایه14

ن خالص هر سهم بر اساس آخری( زیان)سود 15
1411723084194357808195341،3532،1031،736ریال–سرمایه



1404برآورد فروش شرکت برای سال مالی 

پنل مفروضات 

عنوانردیف
سناریوی 

توافق
ه سناریوی ادام

تحریم ها

شاخص حجم عملیات تخلیه و بارگیری1
170120میلیون تن--بنادر کشور 

750,000900,000نرخ دلار2

%35%35نرخ رشد دستمزد نیروی انسانی3



حتاید--جمعبندی 

هافرصتوقوتنقاط

قویبسیارشرکتیحاکمیتساختارازبرخورداری❑

(باشندمیصنعتاصلیشرکتدوحسیناکناردربطوریکه)صنعتدربالابسیاررقابتیمزیتازبرخورداری❑

.یافتخواهندافزایششرکتسودسازیودرآمدها(توافقگزینه)هاتحریمرفعدرصورت❑

.باشدمیاستهلاکنرخبهمربوطصرفاًشرکتعملیاتیدرآمدهایشدهتمامبهایبهمربوطهایهزینه❑

.باشدمیپایینبسیارصنعتاینماهیتدرعملیاتیدرآمدهایبه(گازوبرق)انرژیهایهزینهنسبت❑

.استرسیده1402مالیسالدردرصد100حدودبه1395سالدرصد17ازطوریکهبهشرکتناخالصسودحاشیهرشدبهروروند❑

هایشرکتبهراهافعالیتتمامطوریکهبهاستدادهماهیتتغییرهلدینگساختاربهعملیاتیساختارازشرکتاخیرسالهایطی❑

.استدادهانتقالزیرمجموعه

(استخدماتیهایشرکتکارکنانفاقدوقراردادیورسمینیروهاینفر50).استچابکشرکتانسانینیرویساختار❑

اندشدهسهموارد(درصد1بالای)درصدیصورتبهنارنجواهرمصندوقدو❑

(گذاریسرمایهشرکتوصندوق40حدود).اندشدهسهمواردبازارخوباهرمیوگذاریسرمایههایشرکتاغلب❑



حتاید--جمعبندی 

تهدیدهاوضعفنقاط

.تحریم ها اثر مستقیم بر درآمدها و سودسازی شرکت دارند❑

1397میلیون تن در  سال 138به ( برجام)1396میلیون تن سال 157بعنوان مثال حجم عملیات تخلیه و بارگیری کالاها در بنادر کشور از 

کاهش داشته است( خروج ترامپ از برجام)

.صورت های مالی شرکت بسیار مبهم و در حد کلیات افشاء می شود❑

یرند و این موضوع باعث طی یک فرایند دائمی شرکت های زیرمجموعه حتاید توسط سیستم تحریم امریکا شناسایی و تحت تحریم قرار می گ❑

.شده همواره شرکت اصلی در حال انحلال تعدادی شرکت زیر مجموعه و ثبت شرکت های جدید باشد



مقایسه حتاید و حسینا



(حسینا و حتاید)بررسی روند دلاری سود خالص شرکت ها 



pe.fwبرآورد سود و 

حتایدحسینا

باشدمی1404/02/15مورخمعاملاتتابلویبهمربوطسهمقیمتاطلاعات
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